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INFORMATIONS ET AVIS AUX ACTIONNAIRES DE 
 

U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A 

U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND 

 
 
 
 Luxembourg, le 27 décembre 2023 
 
Chers Actionnaires,  
 
Le Conseil d’Administration de U ACCESS vous informe de la décision suivante prise par résolution 
circulaire : 
 
Le compartiment U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A (le « Compartiment absorbé ») fusionnera avec 
le compartiment U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND (le « Compartiment absorbant »), ce dernier 
absorbant l’autre conformément au type de fusion décrit à l’article 1, alinéa 20, point a) de la loi du 
17 décembre 2010. 
 
Cette fusion est motivée par le fait que les actifs du Compartiment absorbé ont atteint un niveau faible, et par 
le fait que le Compartiment absorbant offre aux actionnaires une exposition aux obligations convertibles 
chinoises et, par conséquent, une exposition indirecte aux actions chinoises avec un ISR inférieur et des 
frais inférieurs à ceux du Compartiment absorbé. Les deux Compartiments sont classés comme produits 
relevant de l’article 6 du Règlement sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur 
des services financiers (« SFDR »). 
 
La fusion prendra effet le 6 février 2024 (la « Date de prise d’effet »). 
 
Les politiques et objectifs d’investissement des Compartiments absorbé et absorbant diffèrent de la manière 
suivante.  

U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND 

I. Objectif d’investissement 

 

L’objectif d’investissement du Compartiment est de 

permettre aux Investisseurs de bénéficier d’une 

exposition à une sélection d’actions chinoises sur une 

période d’investissement recommandée d’au moins 

5 ans. 

 

II. Politique d’investissement 

 

Ce Compartiment investit ses actifs nets 

majoritairement en actions et autres valeurs 

mobilières de même nature et accessoirement en 

warrants sur valeurs mobilières, obligations 

convertibles ou obligations avec warrants sur valeurs 

mobilières, obligations et autres titres de créance, 

instruments du marché monétaire, émis 

majoritairement par des sociétés (i) ayant leur siège, 

ou (ii) exerçant une partie prépondérante de leur 

activité économique, ou (iii) détenant en tant que 

société holding des participations prépondérantes 

I. Objectif d’investissement 

 

L’objectif d’investissement du Compartiment est 

de permettre aux Investisseurs de bénéficier 

d’une exposition à une sélection d’obligations 

convertibles et/ou échangeables chinoises sur 

une période d’investissement recommandée d’au 

moins 5 ans. 

 

II. II. Politique d’investissement 

 
Le Compartiment, géré de manière active, investit 

ses actifs nets principalement dans des obligations 

convertibles et des obligations négociables émises 

principalement par des sociétés (i) dont le siège 

social se situe en République populaire de Chine 

(« RPC »), ou (ii) qui y exercent une part 

importante de leurs activités commerciales, ou 

(iii) en tant que sociétés holding qui détiennent une 

participation importante au capital de sociétés dont 

le siège social est situé en RPC et/ou dans des 
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dans des sociétés ayant leur siège en RPC. 

 

En vue de réaliser sa politique d’investissement, ce 

Compartiment peut investir en Actions A chinoises :  

- via le Shanghai et Shenzhen-

Hong Kong Stock Connect (le « Stock 

Connect ») ; 

- via la licence Renminbi Qualified 

Foreign Institutional Investor (« RQFII ») 

accordée à Union Bancaire Gestion 

Institutionnelle (France) SAS, Paris. 

Shanghai et Shenzhen-Hong Kong Stock Connect 

Le Compartiment peut investir et a un accès direct à 

certaines Actions A chinoises éligibles via le Stock 

Connect. Le Stock Connect est un programme de 

négociation et de compensation des titres développé 

par Hong Kong Exchanges and Clearing Limited 

(« HKEx »), Shanghai Stock Exchange (« SSE », la 

Bourse de Shanghai), Shenzhen Stock Exchange 

(« SZSE », la Bourse de Shenzhen) et China 

Securities Depository and Clearing Corporation 

Limited (« ChinaClear »), qui vise à établir une 

interconnexion entre les marchés boursiers de 

Chine continentale et de Hong Kong.  

Le Stock Connect comprend une passerelle appelée 

Northbound Trading Link (sens de transaction vers 

le nord) (pour l’investissement en Actions A 

chinoises) via laquelle les investisseurs, par 

l’intermédiaire de leurs courtiers à Hong Kong et 

d’une société de services de négociation de titres à 

constituer par le Stock Exchange of Hong Kong 

Limited (« SEHK », Bourse de Hong Kong), ont la 

possibilité de placer des ordres portant sur la 

négociation d’actions éligibles cotées sur le SSE et 

le SZSE par le routage des ordres par le SSE et le 

SZSE.  

En vertu du Stock Connect, les investisseurs 

étrangers (y compris le Compartiment) peuvent être 

habilités, sous réserve des règles et réglementations 

publiées/amendées en tant que de besoin, à 

échanger des Actions A chinoises cotées sur le SSE 

(les « Titres SSE ») ou le SZSE (les « Titres 

SZSE ») via la passerelle Northbound Trading Link. 

Vous trouverez de plus amples informations sur le 

Stock Connect en ligne, sur le site Internet : 

http://www.hkex.com.hk/eng/csm/securities_info_inv

estors.htm. 

Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor 

(« RQFII »)  

La licence RQFII donne accès à davantage de 

possibilités d’investissement que le Stock Connect. 

Les instances réglementaires chinoises ont toute 

latitude pour durcir ou modifier les règles en vigueur. 

obligations négociables émises par la RPC. 

 

À titre accessoire, ce Compartiment peut investir 

ses actifs nets dans des actions et d’autres valeurs 

mobilières similaires, des warrants sur des valeurs 

mobilières, des obligations avec des warrants sur 

des valeurs mobilières, des obligations et d’autres 

titres de créance (à l’exception des titres adossés à 

des actifs (ABS) et des titres adossés à des 

créances hypothécaires (MBS)), des instruments 

du marché monétaire émis principalement par la 

RPC ou par des sociétés (i) dont le siège social se 

trouve en RPC, ou (ii) qui y exercent la majeure 

partie de leurs activités commerciales ou (iii) en 

tant que sociétés holding détenant une participation 

importante au capital de sociétés dont le siège 

social est en RPC. 

 

Le Compartiment peut investir dans des titres 

émis ou garantis par la RPC jusqu’à 100 % des 

actifs nets. Dans ce cas, le Compartiment doit 

détenir des valeurs appartenant au moins à six 

émissions différentes et une même émission ne 

peut excéder 30 % du montant total. 

 

Le Compartiment n’investira pas dans des 

obligations contingentes convertibles (« Coco »). 

 

Le Compartiment investira par le biais de la Bourse 

de Shanghai (« SSE ») et de la Bourse de 

Shenzhen (« SZSE »). 

 

Afin de réaliser sa politique d’investissement, ce 

Compartiment utilisera la licence Renminbi 

Qualified Foreign Institutional Investor (« RQFII ») 

accordée à Union Bancaire Gestion Institutionnelle 

(France) SAS, Paris. 

 

Les investissements sous-jacents à ce 
Compartiment ne tiennent pas compte des 
critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental (article 7 du Règlement 
européen sur la taxinomie). 

 

 

 

 

 

Renminbi Qualified Foreign Institutional 

Investor (« RQFII »)  

La licence RQFII donne accès à davantage de 

possibilités d’investissement que le Stock 

Connect. Les instances réglementaires chinoises 

ont toute latitude pour durcir ou modifier les 

règles en vigueur. Une licence RQFII a été 

http://www.hkex.com.hk/eng/csm/securities_info_investors.htm
http://www.hkex.com.hk/eng/csm/securities_info_investors.htm
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Une licence RQFII a été accordée à Union Bancaire 

Gestion Institutionnelle (France) SAS, Paris 

(« UBI ») par l’autorité chinoise des marchés 

financiers (CSRC). UBI a déposé une demande 

d’attribution d’un quota de placement auprès de 

l’administration chinoise chargée du contrôle des 

changes (SAFE). Ce quota sera réparti entre 

différents fonds/compartiments et mandats. La 

licence RQFII fait l’objet d’un contrôle continu par les 

autorités chinoises et peut être révisée, diminuée ou 

retirée à tout moment, ce qui peut affecter le 

Compartiment. 

Les investissements sous-jacents à ce 

Compartiment ne tiennent pas compte des critères 

de l’Union européenne en matière d’activités 

économiques durables sur le plan environnemental 

(article 7 du Règlement européen sur la taxinomie). 

 

III. Profil de l’investisseur 

 

Ce Compartiment convient aux investisseurs 

disposés à prendre des risques plus élevés liés aux 

investissements sur les marchés boursiers chinois 

afin de maximiser leurs rendements. Ainsi, les 

investisseurs doivent être expérimentés dans les 

produits volatils et pouvoir accepter des pertes 

significatives. Les investisseurs devraient considérer 

un horizon d’investissement à long terme d’au moins 

5 ans afin de surmonter des tendances de marché 

potentiellement défavorables. 

 

Conformément aux règles RQFII, ce Compartiment 

ne peut pas être acquis ou détenu, directement ou 

indirectement, par des investisseurs citoyens de la 

République populaire de Chine.  

 

IV. Calcul du risque 

 

Pour le Calcul du Risque, le Compartiment a recours 

à l’approche par les engagements. 

 

V. Devise de référence 
 

La devise de référence du Compartiment est le 

CNH. 

 

accordée à Union Bancaire Gestion 

Institutionnelle (France) SAS, Paris (« UBI ») par 

l’autorité chinoise des marchés financiers 

(CSRC). UBI a déposé une demande d’attribution 

d’un quota de placement auprès de 

l’administration chinoise chargée du contrôle des 

changes (SAFE). Le quota sera réparti entre les 

mandats. La licence RQFII fait l’objet d’un 

contrôle continu par les autorités chinoises et 

peut être révisée, diminuée ou retirée à tout 

moment, ce qui peut affecter le Compartiment. 

 

 

 

 

 

III. Profil de l’investisseur 

 

Profil de l’investisseur standard : ce Compartiment 

convient aux investisseurs disposés à prendre des 

risques plus élevés liés aux investissements sur les 

marchés chinois afin de maximiser leurs 

rendements. Ainsi, les investisseurs doivent être 

expérimentés dans les produits volatils et pouvoir 

accepter des pertes significatives. Les investisseurs 

devraient considérer un horizon d’investissement à 

long terme d’au moins 5 ans afin de surmonter des 

tendances de marché potentiellement défavorables. 

 

Conformément aux règles RQFII, ce Compartiment 

ne peut pas être acquis ou détenu, directement ou 

indirectement, par des investisseurs citoyens de la 

République populaire de Chine.  

 

IV. Calcul du risque 

 

Pour le Calcul du Risque, le Compartiment a recours 

à l’approche par les engagements. 

 

V. Devise de référence 
 

La devise de référence du Compartiment est le 

CNH. 

 

 
 
Règlement SFDR (Règlement sur la publication d’informations en matière de durabilité) 
 

U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND 

Article 6 Article 6 
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Les commissions de gestion et les frais courants sont indiqués dans le tableau ci-dessous. 
 
Les actionnaires du Compartiment absorbé recevront des actions du Compartiment absorbant du même Type et 

dotées des caractéristiques les plus similaires possibles (devise, capitalisation, distribution) que les actions 

détenues dans le Compartiment absorbé, comme indiqué dans le tableau ci-dessous : 

 

Compartiment absorbé Compartiment absorbant 

U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND 

Code ISIN Classe 
Commission 
de gestion 
applicable 

Coûts 
récurrents 
(hors coûts 

de 
transaction) 

Code ISIN Classe 
Commission 
de gestion 
applicable 

Coûts 
récurrents 
(hors coûts 

de 
transaction) 

LU1223210961 
APC CHN 

(b) 
1,50 % 3,61 % LU2065541422 AC CHN 1,00 % 1,53 %  

LU1223405116 
APHC EUR 

(b) 
1,50 % 

3,61 % LU2065542156 AHC EUR 
1,00 % 

1,53 %  

LU1223211001 
APC USD 

(b) 
1,50 % 

3,61 % LU2065543048 AHC USD 
1,00 % 

1,53 % (a) 

LU1223404903 
APHC USD 

(b) 
1,50 % 

3,61 % LU2065543048 AHC USD 
1,00 % 

1,53 %  

LU1223406510 
IPHC EUR 

(b) 
1,00 % 

2,87 % LU2065543980 IHC EUR 0,65 % 0,99 % 

LU1223211936 
IPC USD 

(b) 
1,00 % 

2,87 % LU2065544871 IHC USD 0,65 % 0,99 % (a) 

LU1223406353 
IPHC USD 

(b) 
1,00 % 

2,87 % LU2065544871 IHC USD 0,65 % 0,99 %  

Étant donné qu’il n’existe aucune classe d’actions incluant une commission de performance dans le Compartiment 
absorbant, les actionnaires du Compartiment absorbé acceptant cette fusion recevront des classes d’actions sans 
commission de performance. 

(a) Pour ces actions, les actionnaires du Compartiment absorbé recevront des actions du Fonds absorbant qui sont des 
actions couvertes et qui seront couvertes dans une fourchette comprise entre 95 % et 105 % par des opérations de 
couverture. Pour de plus amples informations, les actionnaires du Compartiment absorbé doivent se reporter à la 
dernière version du Prospectus d’UBAM. 

(b) Pour les Actionnaires du Compartiment absorbé, une commission de performance de 20 % correspondant à un 
pourcentage du rendement net supérieur du Compartiment absorbé, respectivement pour chaque classe par rapport 
à l’indice de référence MSCI CHINA A NR, peut être perçue par la Société de gestion d’U ACCESS. Si cette 
différence est négative ou égale à zéro, aucune commission de performance ne sera payée par le Compartiment. À 
ce jour, cette différence est négative et la perception de cette commission par la Société de gestion est très peu 
probable. Si une commission de performance est perçue avant et/ou jusqu’à la Fusion, elle sera cristallisée en 
proportions dues et dans le meilleur intérêt des actionnaires avant la survenance de la Fusion. 

 
Pour les classes d’actions A, la Commission de commercialisation s’élève à 0,10 % pour le Compartiment 
absorbé tandis que ces commissions s’élèvent à 0,05 % pour le Compartiment absorbant.  
 
Pour les classes d’actions U, la Commission de commercialisation et les Commissions de distribution 
générale s’élèvent à 0,10 % pour le Compartiment absorbé, tandis que ces commissions s’élèvent à 0 % 
pour le Compartiment absorbant.  
 
Les autres frais imputés au Compartiment absorbant sont identiques à ceux facturés au Compartiment 
absorbé. 
 
Tous les actifs du Compartiment absorbé seront vendus à la Date de prise d’effet.  
 
L’apport des actifs du Compartiment absorbé étant conforme à la politique d’investissement du 
Compartiment absorbant, la fusion n’aura aucun impact négatif sur la performance et la composition du 
portefeuille du Compartiment absorbant. En outre, aucun rééquilibrage significatif ou important du 
portefeuille du Compartiment absorbant n’est prévu avant ou après la Fusion.  
 

Compartiment absorbé Compartiment absorbant 

U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A  
(toutes classes d’actions) 

U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND  
(toutes classes d’actions) 

ISR = 5 ISR = 3 
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Le Compartiment absorbant a un ISRR (3) plus faible que celui du Compartiment absorbé (5). Cette 
différence résulte d’un niveau de volatilité différent entre les deux Compartiments d’après leurs 
performances historiques respectives. 
 
La valeur nette d’inventaire (ci-après la « VNI ») du Compartiment absorbé est calculée chaque jour entier 
ouvrable bancaire à Luxembourg, tandis que la VNI du Compartiment absorbant est calculée une fois par 
semaine, chaque mardi, sur la base des cours de clôture du jour entier ouvrable bancaire précédant le jour 
de calcul.  
 
Pour le Compartiment absorbé, les demandes de souscription, de conversion et de rachat doivent être 
reçues avant midi (heure de Luxembourg) 3 jours entiers ouvrables bancaires à Luxembourg avant le jour de 
calcul, tandis que la demande de souscription, de conversion et de rachat du Compartiment absorbant doit 
être reçue avant midi (heure de Luxembourg) 5 jours entiers ouvrables bancaires à Luxembourg avant le 
jour de calcul.  
 
Le paiement de la souscription doit être versé 3 Jours ouvrables avant le jour de calcul pour les deux 
Compartiments. Le paiement du rachat est versé 3 Jours ouvrables après le jour de calcul pour les deux 
Compartiments.  
 
Le Compartiment absorbé et le Compartiment absorbant étant deux compartiments de la même entité 
juridique, leur imposition est identique. Il est toutefois conseillé aux actionnaires de s’informer sur les 
conséquences potentielles que la fusion programmée pourrait avoir sur leur propre imposition. 
 
Le coût de cette fusion sera supporté par UBP Asset Management (Europe) S.A., Luxembourg. 
 
À compter de la date du présent avis et jusqu’à la réalisation de la décision de fusion, (i) aucune action du 
Compartiment absorbé ne sera émise, mais (ii) le Compartiment continuera de racheter ses actions.  
 
Les actionnaires des Compartiments absorbé et absorbant qui sont en désaccord avec la fusion peuvent 
demander le rachat de leurs actions, sans frais, jusqu’au 30 janvier 2024 à midi. 
 
Les actionnaires du Compartiment absorbé qui n’ont pas effectué de demandes de rachat de leurs actions 
avant le 30 janvier 2024 à midi se verront attribuer les actions correspondantes du Compartiment absorbant 
conformément au tableau comparatif des commissions ci-dessus, et seront considérés, à compter de la 
même date, comme des actionnaires du Compartiment absorbant, et disposeront de tous les droits associés 
à cette qualité. 
 
Le calcul du rapport d’échange sera effectué le 6 février 2024, par la division de la valeur nette d’inventaire 
(VNI) par action du Compartiment absorbé en date du 5 février 2024 par la VNI de la classe d’actions 
correspondante du Compartiment absorbant en date du 5 février 2024. Le calcul du rapport d’échange sera 
vérifié par les réviseurs d’entreprises d’U ACCESS, Deloitte Audit Sàrl.  
 
Le prospectus, les Documents d’informations clés relatifs aux produits d’investissement packagés de détail 
et fondés sur l’assurance (DIC PRIIP) ainsi que les derniers rapports périodiques d’U ACCESS seront mis à 
la disposition de tous les investisseurs, sans frais, au siège social d’U ACCESS, 287-289, route d’Arlon, L-
1150 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, ainsi que sur le site Internet d’UBP (www.ubp.com). Les 
actionnaires du Compartiment absorbé sont invités à se familiariser avec les DIC PRIIP du Compartiment 
absorbé et à y prêter une attention particulière au plus tard jusqu’au 30 janvier 2024 à midi. Un exemplaire 
du rapport du réviseur d’entreprises concernant la fusion ainsi que toute information supplémentaire seront 
disponibles au siège social d’U ACCESS. Les DIC PRIIP du Compartiment absorbant sont également joints 
au présent avis. 
 
Le Conseil d’Administration d’U ACCESS 
 
Ci-joint : DIC PRIIP des classes d’actions absorbées et absorbantes 


